
投资组合（理论教学篇）



课程问题导入：

每组自选股
票收益率是
多少？

1 确定股票组
合的方法是
什么？

2



教学内容
1.金融风险含义

2.投资组合风险、收益衡量

3.组合风险-收益评价方法

  1.掌握组合投资风险收益的评价方法

  2.提高风险意识，理性投资

  3.增强社会责任感



1 风险收益的衡量指标：

         

风险投资组合收益-风险评价

知识点讲解
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知识点1：
金融风险

l 金融风险含义：
l 金融变量的各种可能值偏离其期望值的可

能性及其幅度。

问卷调查

请写出你所知道的金融风险？



系统性风险是由那
些影响整个金融市
场的风险因素所引
起的。这类风险影
响所有金融变量的
可能值，无法通过
分散投资相互抵消
或者削弱。

01

市场风险

02

利率风险

03

购买力风险

04

政策风险



l非系统性风险

l是指由非全局性事件引起

的投资收益率变动的不确

定性。

1.经营风险

2.财务风险

3.信用风险

4.道德风险



知识点2：投资收益与风险的衡量

预 期 收 益 率 ： 风 险 ：
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 1.单个证券的收益与风险的衡量 



2.两种证券组合的收益与风险的衡量

n （1）组合的预期收益率（X为证券投资比例）

n （2）组合的风险（用收益率的方差表示）

p A A B BR X R X R 

2 2 2 2 2 2p A A B B A B ABX X X X     

抢答



统计学中用两种资产收益率之间的协方差来描述两种资产

收益率之间的相互关系

        协方差理论取值可以为正无穷到负无穷，我们可以

把它除以相应的两种资产收益率的标准差，将它变成有界

量：

                                                                                   
/AB AB A B   

1 1A B   



n 两种证券组合的风险（用收益率的方差表示）又可表

示为：

2 2 2 2 2 2p A A B B A B AB A BX X X X       



分组讨论（两种证券）：

1.投资组合预期收益率与相关系数   是否相关

2.如何根据两种证券投资比例来评价组合风险大小

提示：可根据这三种                条件来分析组合

风险的变化，画出E(R)-   的关系图
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预期收益率与投资比例

组合风险与投资比例p
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组合风险与预期收益率
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知识点拓展：

n 1.三种证券组合的收益与风险的衡量 

n 组合的预期收益率

 组合的风险（用方差表示）

1 2 31 2 3pR X R X R X R  

2 2 2 2 2 2 2
1 1 2 2 3 3 1 2 12 1 3 13 2 3 232 2 2p X X X X X X X X X           



2.N种证券组合的收益与风险的衡量  

n 组合的预期收益率（可以用向量表述） 

n 组合的风险（用标准差表示。可以用协差阵表述）
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课程小结与课后拓展
知识点梳理

【1】梳理金融风险含义及类型

【2】辨别系统性风险与非系统性风险

【3】不同相关系数情况下，证券组合的收益与风险分析

    布置下节课实践教学准备任务：要求学生收集两只股票近一

个月的收盘价格数据，并尝试利用课上所学方法进行投资。

课后拓展




